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SUMARIO EXECUTIVO

GERACAO (JAN)

EOLICA Y HIDRICA ‘ BIOMASSA

RENOVAVEL

80,4%

1 221 cwn 2 319 cwn 257 cwn

BOMBAGEM GAS NATURAL @
L4

25%

EOLICA

3,9%
COGERAGAO

FOSSIL E

OUTROS ® 47%

HIDRICA

FOSSIL

14,2%

269 cwn 512 cwn

10%

GAS NATURAL

5,2%

BIOMASSA

>

COGERACAO
FOSSIL
E OUTROS

BOMBAGEM

5,4%
192 cwn

GWh €/ MWh €/ tCO MtCO, - eq GWh gCO, eq/kWh
PRINCIPAIS 12 2 24 2
INDICADORES 4972 74,1 65, 0,3 8 50,9
(JAN) N Geragéao? Pregco MIBEL PT , N Preco CO, Emissées CO, PN Saldo Importador Emissées especificas COZ/
@ Geragao refere-se a geragao liquida de energia das centrais, considerando a produgéo por bombagem recentemente b Inclui fueléleo, gasoleo, a fracio ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.

divulgada pela REN. A produgédo por bombagem né&o é contabilizada na percentagem de producéo a partir de fontes renovaveis.
Fonte: REN, Andlise APREN
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SUMARIO EXECUTIVO

GERAGCAO JANEIRO 2023

RENOVAVEL

84,4%

EOLICA

27%

COGERAGAO
FOSSIL E

OUTROS b HIDRICA
3,4% 49%
FOSSIL GAS NATURAL
8,0%

11,4%

BIOMASSA

GWh %0
PRINCIPAIS V4972 ¥V 3504

FACE A JANEIRO 2023 N 7,4% Geragao? 4,0% Incorporacgao

5220

Consumo¢

/

aGeracao refere-se a geracao liquida de energia das centrais, considerando a producéo por bombagem recentemente

divulgada pela REN. A producao por bombagem néo é contabilizada na percentagem de producgéo a partir de fontes renovaveis.
Fonte: REN, Analise APREN

b Inclui fueldleo, gasdleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.

& APREN:::

GERACAO JANEIRO 2024

RENOVAVEL

30,4%

25%

COGERAGAO
FOSSIL E
OUTROS ® HIDRICA

FOSSIL 3,9% 47%

14,2%

GAS NATURAL
10%
BIOMASSA

g 5,2%

Gy

BOMBAGEM

5,4%

indice indice indice
eolicidade hidraulicidade solaridade

Y 0,88 1,30 0,85
AN

¢ Consumo refere-se a geracao liquida de energia das centrais,
considerando o saldo de importag@o-exportacao.
Fonte: REN, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL

JANEIRO

Entre os dias 1 e 31 de janeiro de 2024, a incorporacao
renovavel foi de 80,4%, no total de 3 998 GWh
produzidos. A reducdo de 4,0% face a janeiro de 2023
deve-se a uma reducado da producao edlica e hidrica,
sendo a de maior destaque a primeira, a qual verificou
uma reducao de 11,3%, produzindo 1 415 GWh em
janeiro de 2023 face aos 1 221 GWh em janeiro de
2024.

INDICADORES DO SETOR DA _
ELETRICIDADE (EM COMPARACAO
COM JANEIRO 2023)

N N

5220

Consumo¢

4 972

Geragao?

V 7.4% A 15%

BOMBAGEM

5,4%

142%

FOSSIL

EOLICA

25%

COGERAGCAO
FOSSIL E
OUTROS ®

3,9%

GAS NATURAL

10%

HIDRICA

47%

BIOMASSA

5,2%

80,4

Incorporagao renovavel

V 4,0%

aGeracao refere-se a geracao liquida de energia das centrais, considerando a producéo por bombagem

recentemente divulgada pela REN. A produgédo por bombagem né&o é contabilizada na percentagem de producéo a

partir de fontes renovaveis.
Fonte: REN, Analise APREN

b Inclui Fueldleo, gasoleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.

RENOVAVEL

80,4%

INDICE
EOLICIDADE

Y
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iINDICE
HIDRAULICIDADE

ARMAZENAMENTO NAS
BARRAGENS

79,7%

¢ Consumo refere-se a geragéo liquida de energia das centrais, considerando o saldo de

importagéo-exportagéo.
Fonte: REN, Anéalise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL:
DIAGRAMA DE CARGA DO MES DE JANEIRO 2024
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL:
DIAGRAMA DAS IMPORTACOES E EXPORTACOES EM PORTUGAL
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ELETRICIDADE RENOVAVEL
EUROPA

Na presente andlise foram apenas considerados
0S principais paises dos diferentes mercados
europeus, de forma a obter um panorama
representativo de comparacao.

Entre dia 1 a 31 de janeiro de 2024, Portugal foi o 2
segundo pais com maior incorporagao renovavel S
na geracado de eletricidade, ficando atras da 8
Noruega, que obteve 99,0% a partir de FER. .
=
e X
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= F.\ \o
D S >
N\
I O\O
o
00
I LO
Noruega Portugal Dinamarca Austria Alemanha

Incorporagédo renovavel na geragao de eletricidade mensal (jan).
Fonte: REN, Fraunhofer, REE, Terna, National Grid, ENTSO-E, Analise APREN
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FECHO DE MERCADO
PORTUGAL

Entre dia 1 e 31 de janeiro, verificou-se que a
tecnologia de fecho do mercado que registou
maior numero de horas foi a hidrica, com 410
horas ndo consecutivas, seguida das
renovaveis, cogeracao e residuos com 173
horas, e da geracédo térmica ciclo combinado
com 60 horas.

& APREN:::

JANEIRO 2024

o
i .
< HIDRICA BOMBAGEM
0) i.L
6,1%
RENOVAVEIS,
COGERACAOE
RESIDUOS
™
N~
—
25% Q3
3
MIBEL IMPORTACAO DO
SISTEMA ELETRICO
ESPANHOL
HIDRICA Renovaveis, Geracao
Cogeracdo e térmica ciclo
Residuos combinado
Numero de horas de fecho de mercado das trés tecnologias principais de fecho (jan). Distribuicdo percentual do numero de horas de fecho de mercado das varias tecnologias, num total de 744 horas (jan).

Fonte: OMIE, Andlise APREN Fonte: OMIE, Anélise APREN
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MERCADO DE ELETRICIDADE
PORTUGAL

& APREN:::

Entre 1 e 31 de janeiro, 0 preco médio horario
registado no MIBEL em Portugal (74,1 €/ MWh) GWh €/MWh
representando um aumento de 6,8% face ao

periodo homoélogo do ano passado. NO mesmo 6000 300
periodo foram registadas 225 horas néao
consecutivas em que a geracdo renovavel foi
suficiente para suprir o consumo de eletricidade de
: L . Ly 5000 250
Portugal Continental, com um preco horario médio
no MIBEL de 68,38 €/ MWh.
4000 \ 200
3000 150
N\
225 68’38 2000 100
Horas €/MWh
PRECO MEDIO MIBEL
100% HORAS (EM HORAS
RENOVAVEIS 100%RENOVAVEIS) 1000 50
0 0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan
2022 2023 2024
AN AN AN /
Geracao Renovavel [GWh] —Consumo [GWh] —Preco de Mercado [€/MWh]

d média aritmética dos precos do MIBEL.

Fonte: OMIE Emissdes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizagéo de centrais a carvao e gas natural (jan-2022 a jan-2024).

Fonte: REN, DGEG, ERSE, Anélise APREN
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ELETRICIDADE RENOVAVEL
EUROPA

Durante o més de janeiro de 2024, registou-se
um preco minimo horario no MIBEL em Portugal
de 0,42 €/MWh, cujo o fecho de mercado deu-
se com Renovaveis, Cogeracado e Residuos. Ja
O preco maximo horario atingiu o valor de
168,35 €/MWh, onde o mercado fechou com a
Cogeracéao Térmica de Ciclo Combinado.

v PRECOS MINIMOS A PRECOS MAXIMOS
(JAN) (JAN)
10 €/MWh 10 €/MWh
Alemanha -4 84 Noruega 348,46
\
20 €/MWh 20 €/MWh
Franca -0,05 Dinamarca 316,82
\
30 €/MWh 30 €/MWh
Austria -0,01 Franca 260,95

Fonte: ENTSO-E, OMIE, Analise APREN

Portugal 73,1
€/MWh
Espanha 74.1
€/MWh
Franca 76,6
€/MWh
Italia 99,3
€/MWh
Alemanha 76,6
€/MWh
Austria 81.3
€/MWh
Dinamarca 76,5
€/MWh
Noruega 66,6
€/MWh

& APREN:::

Legenda

Preco médio horario de eletricidade

(jan)

— W
. 1
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MERCADO FUTURO DE ELETRICIDADE

& APREN:::

A evolucdo do preco medio horéario futuro 57’7
apresentada é calculada com base nos contratos €/MWh N
de compra e venda de eletricidade®. 3

No mapa a direita estdo apresentados os valores
do preco para o proximo més (fevereiro) e para o

préximo ano. Em ambos os casos, o MIBEL e o
Mercado Nordico apresentam os valores mais wessess
baixos, enquanto que o mercado italiano apresenta Legenda Freessee

i Al Futuro preco médio horério do sessnnnnes
0os valores mais elevados na analise efetuada. MIBEL, Franca, Alemanha e Italia e saiiiiiiil

Noruega (€/MWh) 4ecsusansa

O MIBEL apresenta os valores mais baixos até Preco médio horario de
2031, proveniente do investimento em producéo eletricidade no més de fevereiro ees
renovavel. ® Preco médio horario de

eletricidade em 2025

e

73,8
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¢Valores atualizados dia 8 de fevereiro.
Fonte: OMIP, EEX, Analise APREN
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TROCAS INTERNACIONAIS
EUROPA

Erltr_e 1 e 31 de janeiro de 2024, 0 sist_ema PT 249 ES DE 505 AT
elétrico de Portugal Continental registou < >
importacdes de eletricidade equivalentes a \ / \
770 GWh e exportacbes de 522 GWh, tendo
Portugal sido importador com um saldo de ES 76 MA DK 226 DE
248GWh. > <
\ / \
ES 559 FR NO 169
> >
\ / \
FR 1658 IT NO 90
> >
\ / \
FR 1424 DE
>
\ /
PRINCIPAIS INDICADORES
DA INTERLIGACAO PT-ES
35,2% 42,1%
utilizac&o Jan) Gan)
(; N PT-ES \ ES-PT
9,3% 4,9%
congestionamento (jan) \ (jan)
kY PT-ES ES-PT
4,8% 56,6%
separacdo de mercados (jan) \ (jan)
, PT-ES MIBEL-FR

Fonte: ENTSO-E, OMIE, Analise APREN

& APREN:::

Legenda

> saldo importador
(jjan) [GWh]

> saldo exportador
(jan) [GWh]

<] saldo importador
(jan) [GWh]
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EMISSOES DO SETOR
ELETROPRODUTOR

Entre 1 e 31 de janeiro de 2024, as emissoes
especificas atingiram as 50,9 gCO,eq/kWh,
perfazendo um total de emissdes oriundas do
setor eletroprodutor de 0,3 MtCO2eq. O Comércio
Europeu de Licencas de Emissao de CO, (CELE)
registou um preco de 65,1 €/tCO,9, sendo uma
reducao de 19,4% face ao periodo homologo de
2023.

N\
0,3 65,1
MTOCO,eq €NnCO,
5 PRECO MEDIO
EMISSOES LICENCAS

DO SETOR

16 19

A v

FACE A JAN FACE A JAN
2023 2023

d Média aritmética dos precos horarios
Fonte: OMIE, WorldBank.

& APREN:::

€/tonCO, €/tonCO,
250 100
90 ——Pre¢o G&s Natural
==Preco CO2
200 80
70
150 60
50
100 40
30
50 20
10
0 0
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
2022 2023 2024
i N\ \ /
Preco das licencas de CO2 no CELE e preco do gas natural na Europa (jan-2022 a jan-2024).
Fonte: SendeCO2, WorldBank.
gCO0,eq/kWh % utilizacao
50% 160 e
% utilizacdo Gas
45% 140 Natural
—Emissdes especificas
40%
120
35%
30% 100
25% 80
0,
20% 60
15%
40
10%
5% 20
0% 0
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
2022 2023 2024
S, 5, N/

Emissdes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizacdo de centrais a carvao e gas natural (jan-2022 a jan-2024).
Fonte: REN, DGEG, ERSE, Anélise APREN
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SIMULACAO DA FORMACAO
DO PRECO SEM A PRE

& APREN:::

AS RENOVAVEIS EVITARAM:

. . . . Me €/MWh
Nos indicadores abaixo estdo identificadas as
poupancas alcancadas, por efeito da ordem de
mérito, entre 1 e 31 de janeiro de 2024, pelo
contributo da producéo em regime especial (PRE).
Este estudo é feito para a PRE, que inclui toda a 1000 200
poténcia instalada de cogeracao fossil. Tendo em
conta que a capacidade equivalente a esta 900 o 180
tecnologia dentro da PRE é bastante residual e
gue as restantes tecnologias sao renovaveis, 0S
valores s&@o bastante aproximados da poupanca 800 160
real que as renovaveis geraram.
700 140
600 120
500 100
N\
182.9 906,2 400 30
€/MWh ME
300 60
MEDIA DAS
POUPANGAS ACUMUL ADA
(jan) (jan) 200 40
100 20
0 0
Jan

Poupanca induzida pelas Renovaveis [M€]

—eo—Média das Poupancgas [€/kWh]

Nota: Esta analise é elaborada com recurso a um programa desenvolvido pela APREN, baseado no método de célculo da Deloitte.
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SERVICO AMBIENTAL
AS RENOVAVEIS EVITARAM:

& APREN:::

Nos indicadores em baixo estdo identificadas as
poupancas alcancadas entre 1 e 31 de janeiro
de 2024 em gas natural, emissbes de CO, e
licencas de emissao CO,, resultantes da
incorporacdo renovavel na geracdo de
eletricidade. Esta analise baseia-se no
pressuposto de que, na auséncia de renovaveis,
a producao seria assegurada primeiramente
pelo gas natural, seguido do recurso a
importagoes

134 53,9
\YS M€

\%S

S

GAS NATURAL IMPORTADO ELETRICIDADE IMPORTADA EMISSOES CO, LICENGAS DE EMISSAO
(jan) (jan) (jan) (jan)

Fonte: REN, REE, SendeCO2, WorldBank, DGEG, ERSE, Analise APREN.
Nota1: Para a estimativa da poupanga em gas natural importado foi considerado o preco do gas natural na Europa indicado no WorldBank.
Nota2: Para a estimativa da poupanga em eletricidade importada foi considerado o pre¢o médio no mercado MIBEL.
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